Redogorelse for Black Earth Farming Ltd:s valberednings arbete och forslag infor
arsstamman 2010 samt motiverat yttrande avseende forslaget till val av
styrelseledamoter

Valberedningen i Black Earth Farming Ltd (nedan "Black Earth Farming” eller "bolaget”) lamnar féljande
redogorelse for sitt arbete infor arsstamman i Black Earth Farming den 26 maj 2010.

Valberedningens konstituerande

Vid Black Earth Farmings arsstamma den 15 maj 2009 beslutades att utse en valberedning bestaende av
representanter for de tre storsta aktiedgarna i bolaget. Agarforhdllandena skall baseras péa
aktieagarstatistik frAn Euroclear Sweden AB per den sista bankdagen i augusti 2009. Valberedningens
medlemmar skall offentliggéras sa snart de utsetts, vilket skall ha skett senast sex manader fore
arsstamman 2010. Om &garforhallandena andras vasentligt innan valberedningens uppdrag slutforts skall
andring kunna ske i valberedningens sammanséttning. Valberedningens mandatperiod skall stracka sig
fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningen skall utse ordféranden inom sig. Om enighet
inte kan uppnas skall till ordférande utses den som foretrader den till rostetalet storste aktiedgaren.
Valberedningen skall férbereda forslag till foljiande beslut vid arsstamman 2010: (i) forslag till val av
ordférande vid stamman, (ii) férslag till val av styrelseledaméter, (iii) forslag till val av styrelseordférande,
(iv) forslag till styrelsearvoden, (v) forslag till val av revisorer, (vi) forslag till arvode till revisorerna samt
(vii) forslag till hur nomineringsprocessen infor arsstamman 2011 skall genomforas.

Den 11 november 2009 konstituerades valberedningen med fdljande medlemmar: Per Brilioth
(styrelseordforande, utsedd av Vostok Nafta Investment Ltd), Mia Brunell Livfors (utsedd av Kinnevik New
Ventures AB) och Leif Tornvall (utsedd av Alecta Pensionsférsakring). Valberedningen representerade
vid tilltradet ca 54 procent av aktierna i Black Earth Farming.

Vid det konstituerande métet utsags styrelseordféranden Per Brilioth till valberedningens ordférande.
Bakgrunden till denna avvikelse frdn Svensk Kod for Bolagsstyrning (nedan “Koden”) ar att
valberedningens medlemmar ansdg det motiverat att Per Brilioth skulle utses till ordférande sasom
representant for Black Earth Farmings storste aktieagare.

Information om valberedningens konstituerande lamnades i bolagets delarsrapport for det tredje kvartalet
2009 som offentliggjordes den 25 november 2009. Delarsrapporten innehdll information om hur
aktieagare kan lamna forslag till valberedningen. Nagot sadant forslag har inte inkommit.

Valberedningens arbete

Valberedningen har sammantrétt vid fem tillfallen (varav ett beslut per capsulam). Darutéver har lépande
informella kontakter skett och valberedningens medlemmar har intervjuat de foreslagna nya
styrelseledamoterna. Ett rekryteringsféretag har anlitats som stdd i rekryteringsarbetet. Valberedningen
har tagit del av en utvardering av styrelsens arbete som utforts av styrelseordféranden.

Valberedningens motiverade forslag till val av styrelse

Valberedningen foreslar omval av Per Brilioth, Sture Gustavsson, Henrik Persson och Alex Gersh samt
nyval av Poul Schroeder, Magnus Unger och Richard Warburton. Valberedningen foreslar vidare omval
av Per Brilioth som styrelseordférande.

Magnus Unger 68 ar. Svensk medborgare. Handelshégskolan i Stockholm (Civilekonom). Magnus Unger
ar affairsman med mangarig industriell bakgrund inom bl.a. SCA/Mdlnlycke och Atlas Copco.



Styrelseledamot i Lundin Petroleum AB, Bukowski Auktioner AB och Clean Tech East Holding AB
(ordférande).

Poul Schroeder 65 ar. Dansk medborgare. Aarhus universitet (ekonomi). Columbia University
(International Senior Management Program). Poul Schroeder &r oberoende konsult och har varit verksam
inom internationell jordbruksindustri sedan 1966, bl. a inom Continental Grain Company och Bunge.
Styrelseledamot i Sodrugestvo Group.

Richard Warburton. Brittisk medborgare. University of Newcastle (Bachelor of Science, Agriculture). Open
University (MBA). Richard Warburton har varit verksam i olika befattningar inom Bidwells sedan 1999.

Valberedningen har underrattats om att Paul Wojciechowski och Vladimir Averchev har avbojt omval.

Valberedningen bedtmer att den foreslagna styrelsen har en med hansyn till Black Earth Farmings
verksamhet, utvecklingsskede och forhdllanden i Ovrigt en andamalsenlig sammansattning med
mangsidighet och bredd i friga om ledamoternas kompetens, erfarenhet och bakgrund. De nya
ledamdterna Poul Schroeder, Magnus Unger och Richard Warburton beddms tillféra Black Earth Farming
vardefull industriell och branschspecifik erfarenhet och kompetens. Valberedningen bedémer att den
foreslagna styrelsen uppfyller Kodens krav avseende oberoende i forhallande till bolaget,
bolagsledningen och bolagets storre aktiedgare.

Valberedningens fullstandiga férslag

a) Forslag till val av styrelseledamater

Sju ordinarie ledaméter utan suppleanter.

Omval av:

Per Brilioth

Sture Gustavsson

Henrik Persson

Alex Gersh

Nyval av:

Poul Schroeder

Magnus Unger

Richard Warburton

Styrelseordférande: Omval av Per Brilioth.

Paul Wojciechowski och Vladimir Averchev har avbéjt omval.

b) Forslag till beslut om styrelsearvoden

Ett totalt styrelsearvode om totalt 240.000 Euro, uppdelat enligt féljande.

Styrelsearvode: 180.000 Euro fordelat med 30.000 Euro till var och en av styrelseledaméterna med
undantag for VD.



Ersattning for kommittéarbete: Totalt 60.000 Euro, varav ordféranden i Audit Committee och Agricultural
Committee skall erhalla 30.000 Euro vardera.

c) Foérslag till val av revisorer och revisorsarvode

Omval av Deloitte, med auktoriserade revisorn Svante Forsberg som huvudansvarig revisor
Arvode till revisorerna enligt godkand rakning.

d) Forslag till val av ordférande vid arsstamman

Advokat Per Nyberg, Linklaters Advokatbyra.

e) Forslag avseende nomineringsprocessen infor arsstamman 2011
Nomineringsprocessen infor arsstamman 2011 foreslas ga till enligt féljande.

En valberedning skall utses bestdende av representanter for de tre storsta aktiedgarna i bolaget.
Agarforhallandena skall baseras pa aktieadgarstatistik frAn Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) per
den sista bankdagen i augusti 2010. Valberedningens medlemmar skall offentliggoras s& snart de utsetts,
vilket skall ha skett senast sex manader fore arsstamman 2011. Om agarférhallandena andras vasentligt
innan valberedningens uppdrag slutférts skall andring kunna ske i valberedningens sammanséttning.
Valberedningens mandatperiod skall stracka sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningen
skall utse ordféranden inom sig. Om enighet inte kan uppnas skall till ordférande utses den som
foretrader den till rostetalet storste aktiedgaren. Valberedningen skall forbereda forslag till féljande beslut
vid arsstamman 2011: (i) forslag till val av ordférande vid stamman, (i) forslag till val av
styrelseledaméter, (iii) forslag till val av styrelseordférande, (iv) férslag till styrelsearvoden, (v) forslag till
val av revisorer, (vi) forslag till arvode till revisorerna samt (vii) férslag till hur nomineringsprocessen infor
arsstamman 2012 skall genomforas.

Stockholm i april 2010

Per Brilioth Mia Brunell Livfors Leif Tornvall
Ordférande



